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1.Altaldnos rész

A Tarsasag torténete:

A Keystone Internet Servies Kft.-t a Kesytone alapitotta 2005. december 13-an. Ezt a tarsasagot
vasarolta meg 2006. junius 22-én a Beltav Kft. és a nevet megvaltoztatta Nordtelekom Kft-vé. A
Scandinavian EQT Invest Ltd és a Dr. Nagy Ugyvédi Iroda 2009. aprilis 21-én szerzett részesedést.
Az akkor még Kft. formdban miik6dé Nordtelekom 2009.10.12-i kozgyiilése dontdtt a milkodési
forma megvéltoztatdsarél Nyrt-vé, valamint arrol, hogy a tarsasag alaptOkéjét megtestesitd
részvények bevezetésre keriiljenek a Budapesti Ertéktézsdére (BET). A tarsasig részvényeit
2009.12.15-én vezették be a tOzsdére. A tarsasag 2009.10.08-val Zrt.-vé 2009.11.20-val Nyrt-vé
alakult.

A Tarsasag tevékenysége:

Nordtelekom vezetékes tavkozlési tevékenységet és ehhez kapesolodo kiegészitd tevékenységet
végez. A vezetékes tavkozlési tevékenységen beliil £6 tevékenysége az internet szolgaltatas és a
tavbeszé€lo szolgaltatas.

Internet szolgaltatason belill a cég a szolgaltatas teljes spektrumat nyujtja: dial up, bérelt vonal,
lakosségi internetszolgaltatas (adsl), szerver elhelyezés, tarhely biztositas, domain név bejegyzés €s
lizemeltetést.

1. Dial up szolgdltatds: Modemes internet szolgaltatds minden telefonkdrzetbdl helyi
telefontarifaval elérhetd. A tarsasdg ingyenes dial up szolgéltatast nyujt back up
szolgaltatdsként minden adsl vonal mellé.

2. Bérelt vonal: Nagy megbizhat0sagu, garantalt savszélességil internetszolgaltatas a
Nordtelekom a Magyar Telekom, az Invitel halozatat.

3. ADSL: a tarsasag altal nyujtott szolgaltatdsok kozill ez a szegmens fejlédik a leggyorsabban.
Egy év alatt megtizszerez0dott az tigyfelek szama. Ezt a szolgéltatast a Magyar Telekom,
Invitel haldzaton tudjuk nytjtani.

4. Szerver hosting: A megndvekedett igény miatt a korabban meglévé Varmegye utcai
szerverterem mellett Gjabb szervertermet nyitott a cég a Szigony utcaban.

5. Domain névbejegyzés: A Nordtelekom tagja t6bb nemzetkdzi szervezetnek is, amelyik a
doamin név bejegyzéseket kozvetiti Magyarorszagra.

Telefonszolgaltatas

1 Kozvetité elévalasztoval: a kdzvetitd elévalasztasos telefonszolgaltatassal az eléfizetdk az
inkuberens szolgaltat6 altal nyujtott szolgaltatasnal olcsobb dron bonyolithat le
telefonbeszélgetéseket.

2. Voip telefonszolgdltatds: Internet vonalakon szolgaltatott telefonszolgaltatas a lakossagi internet
penetracioval ardanyosan boviilé szolgaltatas.
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Mobilinternet szolgaltatas:

A mobilinternet a hirk6zlési piac egyik leggyorsabban fejléfd szereplGje, mely helyhez kotsttség
nélkil kinal lehet6séget a vildghalo hasznélatdra. A mobilhdlézattal lefedett teriileteken bérhol
elérhetd, a mobil-szélessavval lefedett teriileteken pedig szélessdvi internetelérést kinal, igy
alkalmas lehet a vezetékes technologiak kivaltasara, vagy annak hordozhatd kiegészitéjeként is
funkcionalhat. Hasznalhaté az arra alkalmas mobiltelefon késziilékeken, laptopon, illetve asztali
PC-n egyarant.

A mobilinternet szolgaltatds kdnnyen, gyorsan belizemelhetd, nagy eldnye, hogy vezetékektol,
kébelektsl mentes

technolégia. A szolgaltatds athelyezése nem igényel ligyintézést, nincs étszerelési procedura,
papirmunka.

Tulajdonosok, tulajdoni hanyadok 2014.12.31-én:

1. Beltav Kift. 300.904.090 62,03%
2. Hanyecz Istvan 40.082.000 8.,26% (csak opcidval, a Scandinavian
Equities)
3. Dr. Nagy Ugyvédi Iroda 20.270.000 4,18%
4, 5% alatti részesedéssel 123.873.910 25,53%
Jogeléd adatai:

Nordtelekom Kft. 1052 Budapest, Varmegye u. 3-5., adoszam: 1363058-2-41, Cg. 01-09-865262
Nordtelekom Zrt. 1052 Budapest, Varmegye u. 3-5., addszam: 14921359-2-41 Cg. 01-10-046480

A 2014. évi gazdalkedas rovid értékelése

A NordTelekom Nyrt. 2014-ben megtartotta miikddésének hatékonysigat, igy 81.810 millio forintos
arbevétel mellett 973 ¢ forintos ad6zott eredménnyel zarta az elmalt évet.

A 973 e forintos ad6zott nyereséget a NordTelekom a 2013 valamint 2014-es évben végrehajtott szerkezeti
atalakitasokkal érte el, melyek hatésira atmenetileg csokkent ugyan az arbevétel, viszont jelentbsen nétt a
tarsasag eredménytermeld képessége megmaradt. A Budapesti Ertéktdzsdén jegyzett vallalat megalapitotta a
Reenger Zrt-t, hogy Angliaban folytatott tevékenységéhez az j tarsasig esetleg tovabbi befektetd
bevonasaval hozzajéruljon. A vallalat a banki hitelallomdnyat 2014-ben jelentdsen csokkentette &s
szallitoival hosszi tiv(i pénziigyi megallapodasokat kotott.
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A NordTelekom 2014-ben boviilést tervez: a vallalat vezetése folyamatosan vizsgélja a telekommunikécios
elsosorban kiilfoldi projektek, kooperaciok beinditdsat tervezi.
osszefliggésben a NordTelekom tulajdonosai célja, a kiilfoldi iizletfejlesztés és terjeszkedés.

piacot,

A NordTelekom Nyrt. gazdalkodasa 2014-ben

(Adatok ezer forintban)

A ndvekedési

Megnevezés 2014 2013
Netté arbevétel 81.810 136.673
Uzemi eredmény -72.465 1.086
Anyagjellegii raforditasok 96.088 98.370
Adozott eredmény 948 5332

tervekkel

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy az elemzés jovOre vonatkozoé kijelentéseket, szamitasokat is
tartalmazhat. Azok a megallapitasok, amelyek nem multbeli eseményekre vonatkoznak a mostani
terveken, becsléseken és elérejelzéseken alapulnak, ezért nem helyes ezen kijelentésekre a kellénél
nagyobb mértéket meghaladoan tamaszkodni, mivel a jovore vonatkozd kijelentések kockazatokkal
és bizonytalansagokkal jarnak. Ezért nem vallalunk kotelezettséget arra, hogy a kijelentések
barmelyikét 0j informaciék vagy jovobeli események alapjan a tovabbiakban nyilvdnosan nem
modositjuk.

2. Elemzések, a 2014. év szamai

Adatok valtozasa

Mérlegadatok valtozasa

Azon. |Megnevezés  1.000 HUF Elszbév | Targyév | Valtozas % vagy
20131231 | 2014.1231 EFtban

01. | A.Befektetett eszkozok 178.863|  347.041 194,02 %]
02. L Immaterialis javak 148215 57.207| 38,59 %
03. |IL Térgyi eszkozok 23.135 18321 | 79,15%
04. 111. Befektetett pénzﬁg)'i eszkozok 7.513 2;!1.5 13 | 264.000 e Ft
05. |B.Forgbestkozsk $23.116]  317.700 1 60,73%
06, |LKészletek | 22.507 8.804 -13.703 eFt
07. |IL Kovetelések | 457365 301358 65,85%|
08. | Ertékpapirok 3.135 3.135 0%
09.  |IV. Pénzeszkozok 40..109 4361  -35.748eFt
'10.  |C. Aktiv iddbeli elhatarolasok 128076]  127.605| 99.63%
11, |Eszkozok (Aktivék) Osszesen 830.055  792.304 05,45%
12.  |D. Sajat toke 652.735|  653.684 100,15%
13, |T. Jegyzett tke ; 485130 485.130 0,00%
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- ebbl: visszavas. tul. rész. névértéken 4338] 4338 0,00%
14, |IL Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-) 0 0 0,00%
15, |llL Toketartalék N 6755  67.550 0,00%
16 |IV. Eredménytartalék 11459 43203]  56.662¢Ft
17. |V, Lekotott tartalék _ 106.182 56853  53.54%)
18, |VL Ertékelési tartalék 0 o 0%
19.  |VIL Mérleg szerinti eredmény 5.332] 948 18,24%
20.  |E. Céltartalékok - 0 0 0%
21.  |F. Kotelezettségek 174207 133.946 76,85%
22, L. Ha’ttrasoréit k(‘itéiezcttségek 0 0 0,00%
23.  |IL Hosszil lejérat kdtelezettségek 54213 38204 7047%
24. | Il Rovid lejaratu kbtelezettségek 120.084 95.743| 79,73%
25. |G, Passziv iddbeli elhatarolasok 303 4674 154,61% |
26, Forrasok (Passzivak) Osszesen 830.055 i 792.304 95,45%]

A tablazat a mérlegadatok valtozasat mutatja be a mérleg szerkezetének megfeleléen. A valtozas kifejezhetd

értékben, szazalé¢kban vagy mindkettében.

Az Eszkoz oldalon a befektetett eszkdzok 94,02 %-os ndvekedésének oka a targyi eszkdzok 20,85 %-o0s €5 az
immaterialis javak 61,41%-0s csokkenése mellett a befektetett pénziigyi eszkdzok 261,39 % -os ndvekedése
ellensilyozott. A forgdeszkozik az elézd idészakhoz képest 39,27 %-kal csokkentek. Ezen beliil a készletek
13.703 e Fi-tal a kovetelések 34,15 %-kal csokkentek, a pénzeszkdzok 35.748 e Fi-tal csokkentek. Az aktiv
id6beli elhatarolasok 0,37 %-kal csdkkentek.

A Forris oldalon a sajat tdke 0,15 %-kal emelkedett ezen beliil a jegyzett toke nem valtozoit az elézé id6szakhoz
képest. A kotelezettségek 23,15 %-kal csOkkentek az elBzd idbszakhoz képest. Ezen belill a hosszi lejarata
kotelezettségek 29,53 %-kal csokkentek mig a rovid lejarati kotelezettségek 20,27 %-kal csokkentek. A passziv
idébeli elhatarolasok 54,61 %-kal emelkedtek.

Osszességében az eszk6zok és a forrasok a 2013. évhez viszonyitva 4,55 %-kal 37.726 e Ft-tal csokkent.
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Eredménykimutatas adatainak valtozaisa

Azon. | Megnevezés 1000 HUF |El6z6 idoszak | Targy Valtozas % vagy |

12013.12.31 idészak E Ft-ban

, 20141231 |
L Ertékesités nett6 arbevétele 136.673|  81.810] 59,86%
. Aktivalt sajét teljesitmeények értéke 0 0| 0,00%
TL | Bgyéb bevételek 27.963 18 27.945 ¢ Ft.
V. Anyagjellegii rafordltasok 98.370 96.088 97,68 % i
IV‘ Szemelyl_]e]legu rafordltasok 3.959 3.555 89,79 %.
VL Ertékcsokkenési lefrds 35.974 37.861 105, 30%
VI |Egyéb raforditasok 25247 16.789 66,51 %
A. Uzemi (0zleti) tevékenység eredménye | 1.086|  -72.465 71379 ¢ Ft|
VL .”Pénzﬁgyi miiveletek bevételei 5.127 285 4842 ¢ Ft|
X | Pénziigyi miiveletek raforditasai 1301] 468 -833 e Ft|
B. héé'h;ng[Eu_v;fe_tél}_é;edmenye . 4.826 183 -5.009 ¢ Ft|
G zzjjic_é_s:);;a_l_lélkozaﬂ eredmeny : 5912 -72.648 “ -66.756 eFt
X. | Rendkiviili bevételek | 0| 259.000,  259.000 ¢ Ft
XL Rendkivli raforditdsok 0l 185251 185251 ¢ Ft
I_) | .Rendkwull credmeny e ' 0 73.74; "73.?49 eFt
E. Adézas elbtti eredmeny - 5912 Lio1| 18,28 %
X, | Adéfizetési kotelezettség 580 153 18,62 %
i:_ |Adézott érédmeny 5.332 948 1.8.,25 .';
23__ |Mérleg szermtl eredl;neny 5332 948 B 18,25 %

A tablazat az eredménykimutatas adatainak valtozAsit mutatja be az eredménykimutatas szerkezetének
megfelelden. A valtozas kifejezhet értékben, szazalékban vagy mindkettbben.

Az arbevétel 40,14 %-kal elmaradt az elézd iddszakhoz képest az egyéb bevételek 27.945 e Fi-tal
csokkentek. Csokkenést tudtunk elérni az anyagjellegii jellegli raforditasok terén 2,32 % és a szemelyi
jellegli raforditasoknal 10,21 % az egyéb raforditisnal 33,49 % csokkenés és az értékestkkenés 5,30 %-os
emelkedése mellett. Az értékesokkenés emelkedését az aktivalt immaterialis javak okoztak.

A pénziigyi miiveletek eredménye 5.009 e Ft-tal kevesebb 2013. évhez képest ennek oka, hogy a pénzilgyi
miivelek bevételei nem képzédtek és hogy a raforditdsok csékkentek 833 e Fi-tal.

A tarsasdgnak a 2014. évben megalapitotta a Reenger Zrt.-t amelynek t8kéjét készpénzbél és apportbol
allitotta Ossze a tarsasig. Ennek eredménye ként a Nordtelekom Nyrt. mérlegében rendkiviili bevétel és
rendkiviili raforditasa keletkezett. A raforditasok tartalmaznak még egy tételt amely az eszkdzokon beliil a
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kovetelésekhez kapcsolt vallalkozéshoz tartozik.

A csokkenesek és a novekedések hatdsaként az adozas el6tti eredmény 1.101 e Ft lett. Az addzas utani
eredmény 948 e Ft , amely megegyezik a mérleg szerinti eredménnyel.

Eszkozok és forrasok osszetétele

Eszkozik dsszetétele és annak valtozasa

Eszkoz El6z6 év (%) | Targyév (%)
' 2013 2014

Befektetett eszkdzok 21,53 43,79
Immaféfiélis javék S - 17,85] 77,22
Térgyi eszkozok 279 2,31
Befektetett pénziigyi eszk6zok - 0.89 54,26;
Forgdeszk6zok “ N 63,04 46,09'
T - 5o _1,..i_i__
Kﬁveteié_sek | ] 55,12 38,04
Eriskpapiiok | 038 0,39]
Pénzeszkozok ' | 48] 055
Aktiv id6beli elhatirolasok o 1543 16,12
Eszkézok 0sszesen - | 100,0 R 100,0

A tablazat az eszkdzok megoszlasat és részardnyait mutatja be mindkét évre. Az eszk6z8k aranya a
forgoeszkozok és aktiv id6beli elhatarolasok felé tolodott a 2013.évhez képest.

Az eszkdzok Osszetétele mutatja, hogy a befektetett eszkozok értéke 21,55 %-r6l 43,80 %-ra
emelkedett , a forgoeszkozok ardnya csokkent 63,02 %-r6l 40,09-re a forgbeszkdzok nagysaga ¢s
az aktiv idébeli elhataroldsok értéke 0,37%-kal emelkedett el6z6 id6szakhoz képest.

Uzleti jelentés 7



Bevételek

Bevételek alakuldsa

Bevételek alakuldsa és megoszlasa

[ Bevételkategoria Eloz6évEFt | El6z6 év % Targyév EFt | Targyév%

Arbevétel | 136.673 80,03% 81.810/ 34,51%
| Aktivalt sajat teljesitményérték 0 0,0% 0 0,0%
Egyéb bevételek 27963 16,37% 18| 0,02%
Pénziigyi miiveletek bevételei 6.127 3,6%; 285 0,07%
'Rendkiviili bevételek 0 0,00% | 259.000 65,40%
Bevételek Gsszesen 170.763 100,0% 395.976 100,0%

Kapott tamogatdsok bemutatdsa

A Nordtelekom Nyrt. a timogatasi program keretében (kdzponti, Snkormanyzati, nemzetkozi forrasbol vagy
mas gazdalkod6tdl a tevékenység fenntartasdra, fejlesztésére) végleges jelleggel kapott, illetve
visszatéritend® (kotelezettségként kimutatott) tdmogatasok folyositasa, felhasznélasa, elhatarolasa koreben
érdemi beszamolasi kotelezettséggel nem bir.

Raforditasok

Raforditasok alakuldsa

A Nordtelekom Nyrt. raforditdsainak megoszlasat és azok alakuldsat mutatja be az alabbi tablazat:

Riforditasok alakulidsa és megoszlisa

Riforditds-kategéria ElozdévEFt | Eldzd év% Térgyév EFt | Targyév % |
Anyagjellegt raforditésok © 98370]  59,67%| 96.088 28,26% |
Szeméelyi jellegﬁ réforditésok 3.959 2,4% 3.555 1,04%
Ertékesokkenési leiras | 35.974| 21.82% 37.861 11,13%
Egyéb raforditasok 25247 1531%] 16.789 4,.94%
Pénzﬁgyi miiveletek réfordftésai . 1.301 0,08% 468 0,15%
Rendkiviili raforditasok 0 0,0% 185.251 54,48%
iRéfordités_(_Jk Usszesen _ 164.851 100,0% 340.0 12_ 100,0%":
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Sajat toke valtozasa 2014.12.31-én:

| Megnevezés

El626 év

Azon, 1.000 HUF ’_F-e'i;g_y-'- év | Valtozas % \:5-8':5;
2013.1231 | 2014.1231 |E Ft-ban

12, |D. Sajét tbke 652735 653.708] 100,15 %
13. L Jegyzett t6ke 485.130|  485.130 100,00%
- |- ebbdl: visszavas. tul.rész. névértéken 4.338. o 43_38 0,00%
14, |IL Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-) 0 0 0,00%
15.  |TIL Téketartalék 67.550 40082 -27.468 ¢ Fi
116.  |IV. Eredménytartalék o149 43203 54.662 ¢ Ft
17. | V. Lekotot tartalék 1106.182 56852|  49.330¢Ft
18. | VI Ertékelési tartalék 0 o| 0%
. 19 _VII_Mﬂrleg szerinti eredmény 5.332? B 973 -4.359 eFJ

A sajat téke valtozasanak részletei:
Jegyzett tike
1. A tarsasag alaptékéje 2013. augusztus 27.-én 112.450.000 Ft-tal megemelésre kertilt.

fgy a jegyzett téke 485.130.000 Ft, azaz Négyszaznyolcvanstmillio -egyszazharmincezer forint,
amely 365.450.000,- Ft pénzbeli valamint 119.680.000,- Ft nem pénzbeli hozz4jarulasbol all.

2014-ben a tarsasag alaptokéje nem valtozott.
Visszavdsdrol sajdat részvény

A tarsasag 2013.9,10,11 hénapban visszavasarolt dsszesen: 433.800 db 10 Ft névérték sajat
részvényt. Ennek jegyzett tékéhez viszonyitott aranya: 1,16 % . A részvények megszerzési értekere
lekdtott tartalék 3.134.692 Ft értékben lett képezve.

A 4.338.000 Ft névértékii visszavasarolt sajat részvénny nem keriilt bevondsra, késébbi ertekesités
miatt.

Toketartalék
2. A t6ketartalék a t6keemelés azsijabol adodik 65.550 e Ft.
Eredménytartalék

3. A tarsasag a 2013. évi eredménye nem keriilt osztalékban kiosztasra, hanem a vallalkozas jovo6jét
biztositandé vissza lett forgatva ez 5.332 e Ft ndvekedést eredményezett
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Lekotott tartalék

4. A tarsasag az alapitds-dtszervezés aktivalt értékére valamint a visszavasdrolt sajat részvények
értckére lekotott tartalékot képzett.

Lekotott tartalékot a tarsasdg az aldbbi tételekre képzett:
3.134.692 Ft értékben a visszavasarolt részvényekre
53.717.872 Ft értékben az alapitas-atszervezes aktivalt ériéke
Osszesen: 56.852.564 Ft értékben.

Mérleg szerinti eredmény

5. A 2014. évi mérleg szerinti eredmény: 948.000 Ft

6. A tarsasag rendelkezik 4.338.000 Ft névértékii visszavasarolt sajat részvénnyel is, amely nem
kertilt bevonasra, késdbbi értékesités miatt.

Eredmény adatokhoz:

Az arbevétel 40,14 %-kal elmaradt az el6z6 idészakhoz képest az egyéb bevételek 27.945 e Fi-tal
csokkentek. Csokkenést tudtunk elérni az anyagjellegli jellegili raforditasok terén 2,32 % €s a személyi
jelleghi raforditasoknél 10,21 % az egyéb raforditasnal 33,49 % csokkenés és az értekcsokkenés 5,30 %o-os
emelkedése mellett. Az értékcsokkenés emelkedését az aktivalt immaterialis javak okoztak.

A pénziigyi miiveletek eredménye 5.009 e Fi-tal kevesebb 2013. évhez képest ennek oka, hogy a pénziigyi
miivelek bevételei nem képzddtek és hogy a raforditasok csokkentek 833 e Ft-tal.

A tarsasagnak a 2014. évben megalapitotta a Reenger Zrt.-t amelynek t8kéjét készpénzbdl és apportbol
allitotta dssze a tarsasag. Ennek eredménye ként a Nordtelekom Nyrt. mérlegében rendkivilli bevétel és
rendkiviili raforditasa keletkezett. A raforditasok tartalmaznak még egy tételt amely az eszkozokdn belill a
kovetelésekhez kapcsolt vallalkozashoz tartozik.

A csokkenések és a novekedések hatdsaként az adozas eldtti eredmény 1.101 e Ft lett. Az adozas utani
eredmény 948 ¢ Ft , amely megegyezik a mérleg szerinti eredménnyel.

3. A Tarsasag jovéképe

A NordTelekom 2015-ben béviilést remél: a vallalat az Egyesiil Kiralysag teriiletén a kint €16 magyarolf
szaméra inditott mobiltelefon szolgaltatisban vesz részt, és kooperaciok beinditasat tervezi. A nSvekedési
tervekkel Osszefiiggésben a NordTelekom tulajdonosai célja elsésorban a kiilfoldi iizletfejlesztes s
terjeszkedés.
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4. Kornyezetvédelem

A gazdéalkoddnak sem az el6zd évben, sem a targyévben kérnyezetvédelmi kodtelezettsége nem volt.
Ezzel kapcsolatban koltséget nem szamolt el, céltartalékot nem képzett, a mérlegben meg nem
jelené koérnyezetvédelmi, helyredllitasi kotelezettsége nincs. A Nordtelekom Nyrt. veszélyes
hulladékot, kdrnyezetre kdros anyagot nem termel, nem tarol. A tarsasdg az altal ilizemeltetett
szervertermeket Daikin klimakkal hiiti. Azért véalasztottunk ezt a terméket, mert kimagasldan jo az
energia felhasznalasa..

5. Jegyzett tbke oOsszetétel, vezetd tisztségviselok Kinevezése, elmozditdsa, alapszabaly
modositasa

A jegyzett toke Osszetétel az ¢16z6 idoszakhoz képest a fenti tablazat szerint valtozott.

A tirsasig alapszabilyanak 11. pontja értelmében a  kozgyulés kizardlagos hataskdrébe tartozik az
igazgatOtanacs tagjainak, az audit bizottsag tagjainak, a konyvvizsgalonak a megvalasztasa, visszahivasa,
dijazasanak megallapitisa valamint az alapszabaly modositdsa. Vezeto tisztségviseld valtozas nincs.

Az Igazgatétanacs felhatalmazast kapott sajat részvény megszerzésére tizennyole honapos id6tartamra ami
jelen id6szakban érvényben van.

A Kozgylilés dontott alaptdke emelésrdl, amelyet uj részvények forgalomba hozatalaval valdsitott meg.
Moédositott a Kozgyilés a részvények névértékére valamint darabszamadra.

A tirsasag eddigi kdnyvvizsgaldja egészségi allapota miatt lemondott, ezért a tarsasag 4j konyvvizsgalot
valasztott a 2013-as évben akivel 2014-ben is folytatta a munkat.
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