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1. Altalanosrész

A Térsasag torténete:

A Keystone Internet Servies Kft.-t a Kesytone alapitotta 2005. december 13-an. Ezt a tarsasagot
vasarolta meg 2006. junius 22-én a Beltav Kft. és a nevet megvatoztatta Nordtelekom Kft-vé. A
Scandinavian EQT Invest Ltd és a Dr. Nagy Ugyvédi Iroda 2009. dprilis 21-én szerzett részesedést.
Az akkor még Kft. formaban miikodé Nordtelekom 2009.10.12-1 kdzgytilése dontott a mitkodési
forma megvaltoztatasardl Nyrt-vé, vaamint arrdl, hogy a tarsasag alaptokéjét megtestesitd
részvények bevezetésre keriiljenek a Budapesti Ertéktézsdére (BET). A tarsasag részvényeit
2009.12.15-én vezették be a tézsdére. A tarsasag 2009.10.08-val Zrt.-vé 2009.11.20-val Nyrt-vé
alakult.

A Térsasag tevékenysége:

Nordtelekom vezetékes tavkozlési tevékenységet és ehhez kapcsolodo kiegészitd tevékenységet
végez. A vezetékes tavkozlési tevékenységen beliil 16 tevékenysége az internet szolgaltatas és a
tavbeszéld szolgaltatas.

I nternet szolgaltatason bellll a cég a szolgaltatas teljes spektrumaét nydjtja: dial up, bérelt vonal,
lakossagi internetszolgaltatas (addl), szerver elhelyezes, térhely biztositas, domain név beegyzeés és
Uzemeltetést.

1. Dial up szolgéltatds: Modemes internet szolgaltatas minden telefonkorzetbol helyi
telefontarifaval elérhetd. A tarsasag ingyenes dial up szolgaltatast nyjt back up
szolgaltatasként minden adsl vona mellé.

2. Bérelt vonal: Nagy megbizhatosagl, garantalt savszélességii internetszolgaltatas a
Nordtelekom aMagyar Telekom, az Invitel hal6zatét.

3. ADSL: a tarsasag altal nyujtott szolgaltatasok koziil ez a szegmens fejlédik a leggyorsabban.
Egy év alatt megtizszerezddott az ligyfelek szama. Ezt a szolgaltatast a Magyar Telekom,
Invitel hdl6zaton tudjuk nydjtani.

4. Szerver hosting: A megnovekedett igény miatt a korabban meglévé Varmegye utcai
szerverterem mellett Ujabb szervertermet nyitott a cég a Szigony utcaban.

5. Domain névbejegyzes: A Nordtelekom tagja tobb nemzetkdzi szervezetnek is, amelyik a
doamin név bejegyzéseket kozvetiti Magyarorszagra.

Telefonszolgéltatas

1 Kozvetito elévalasztoval: a kdzvetitd eldvalasztasos telefonszolgaltatassal az eléfizetdk az
inkuberens szolgaltato altal nyqjtott szolgéltatasnd olcsobb aron bonyolithat le
telefonbeszél getéseket.

2. \Woip telefonszol galtatas: Internet vonalakon szolgdltatott tel efonszol galtatas alakossagi internet
penetracioval aranyosan boviild szolgaltatas.
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Mobilinter net szolgéltatas:

A mobilinternet a hirkdzlési piac egyik leggyorsabban fejlofoé szerepldje, mely helyhez kotottség
nélkiil kinal lehetéséget a vilaghaldo hasznalatara. A mobilhalozattal lefedett teriileteken barhol
elérhet6, a mobil-szélessdvval lefedett terlleteken pedig szélessavl internetelérést kindl, igy
alkalmas lehet a vezetékes technoldgiak kivéltasara, vagy annak hordozhato kiegészitéjeként is
funkciondhat. Hasznalhat6 az arra akamas mobiltelefon készllékeken, |aptopon, illetve asztali
PC-n egyarant.

A mobilinternet szolgaltatds konnyen, gyorsan beiizemelhetd, nagy eldnye, hogy vezetékektol,
kabelektdl mentes

technolégia. A szolgdltatas athelyezése nem igényel Ugyintézést, nincs atszerelési procedura,
papirmunka.

Tulajdonosok, tulajdoni hanyadok 2015.12.31-én:

1. Bdtév Kft. 300.904.090 62,03%
2. Dr. Nagy Ugyvédi Iroda 20.270.000 4,17%
3. 5% alatti részesedéssel 163.955.910 33,80%

Jogelod adatai:

Nordtelekom Kft. 1052 Budapest, Varmegye u. 3-5., addészam: 1363058-2-41, Cg. 01-09-865262
Nordtelekom Zrt. 1052 Budapest, Varmegye u. 3-5., adoszam: 14921359-2-41 Cg. 01-10-046480
A 2015. évi gazdalkodéasrovid értékelése

A NordTelekom Nyrt. 2015-ben megtartotta mitkédésének hatékonysagat, de az évet -112.306 e forintos
adozott eredménnyel zérta.

A -112.306 e forintos addzott veszteseggel amelynek oka az el6z6 évek felgyiilemlett kintlévGségeinek a
szamviteli politika szerinti leirdsa. A NordTelekom az évben végrehajtott szerkezeti atalakitasokkal érte el,
melyek hatdsara atmenetileg csokkent ugyan az arbevétel, a tarsasag eredménytermeld képessége
megmaradt. A Budapesti Ertéktézsdén jegyzett vallalat megalapitotta a Reenger Zrt-t, hogy Anglidban
folytatott tevékenységéhez az 1j tarsasag esetleg tovabbi befektetd bevonasaval hozzajaruljon. A valladat a
banki hitelallomanyat 2015-ben tovabb csokkentette és szdllitbival révid tavu pénzigyi megallapodasokat
kotott.

A NordTelekom 2015-ben béviilést tervez: a vallaat vezetése folyamatosan vizsgalja a telekommunikéaci és
piacot, elsésorban kiilfoldi projektek, kooperaciok beinditdsat tervezi. A ndvekedési tervekkel

Uzleti jelentés 3



Osszefliggésben a NordTelekom tulgjdonosai célja, a kulfoldi Uzletfejlesztés és terjeszkedés.

A NordTelekom Nyrt. gazdalkodasa 2015-ben
(Adatok ezer forintban)

Megnevezés 2015 2014
Netto arbevétel 68.854 81.810
Uzemi eredmény -54.517 -72.465
Anyagjellegli raforditasok 73.327 96.088
Adbzott eredmeény -112.306 948

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy az elemzés jovore vonatkozé kijelentéseket, szamitasokat is
tartalmazhat. Azok a megallapitasok, amelyek nem multbeli eseményekre vonatkoznak a mostani
terveken, becsléseken ¢€s eldrejelzéseken alapulnak, ezért nem helyes ezen kijelentésekre a kellonél
nagyobb mértéket meghaladdan tdmaszkodni, mivel a jovire vonatkozo kijelentések kockéazatokkal
és bizonytalansagokkal jarnak. Ezért nem vallalunk kotelezettseget arra, hogy a kijelentések
barmelyikét Uj informéaciok vagy jovobeli események alapjan a tovabbiakban nyilvanosan nem
modositjuk.

2. Elemzések, a 2015. év szamai

Adatok valtozasa

M érlegadatok valtozasa

Azon. |Megnevezés 1.000 HUF El6z6 év Targy év | Vétozas % vagy
2014.12.31 2015.12.31 |E Ft-ban
01. A. Befektetett eszkdzok 347.041 306.882 88,43 %
02. I. Immateridlisjavak 57.207 36.919 64,54 %
03. Il. Targyi eszkdzok 18.321 14.507 79,18%
04. [11. Befektetett pénziigyi eszkdzok 271.513 255.456 94,09%
05. B. Forgbeszkdzok 317.700 260.139 81,88%
06. |. Készletek 8.804 7.714 87,61%
07. 1. Kovetel ések 301.358 247.467 82,12%
08. [11. Ertékpapirok 3.135 3.135 0%
09. IV. Pénzeszkdzok 4.361 1.823 2538 eFt
10. C. Aktiv id6beli elhatarolasok 127.605 128.003 100,31%
11 Eszkozok (Aktivak) Osszesen 792.304 695.024 87,72%
12. D. Sajat téke 653.684 541.377 82,83%
13. I. Jegyzett toke 485.130 485.130 0,00%
- ebbdl: visszavas. tul. rész. névértéken 4.338 4.338 0,00%
14. II. Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-) 0 0 0,00%
15. I11. Téketartalék 67.550 67.550 0,00%
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16. IV. Eredménytartalék 43.203 65.183 150,88 %
17. V. Lekotott tartal ék 56.853 35.820 63,00%
18. V1. Ertékelési tartalék 0 0 0%
19. VII. Mérleg szerinti eredmény 948 -112.306 18,24%
20. E. Cédtartalékok 0 0 0%
21. F. Kotel ezettségek 133.946 149.061 111,28%
22, |. Hatrasorolt kotel ezettségek 0 0 0,00%
23. I1. HosszUl | gjaratu kotel ezettségek 38.204 0 -38.204 e Ft
24, I11. Rovid lejarati kotel ezettségek 95.743 149.061 53.288 e Ft
25. G. Passziv iddbeli elhatarolasok 4.674 4.586 98,11%
26. Forréasok (Passzivak) Osszesen 792.304 695.024 87,72%

A tablazat a mérlegadatok valtozasat mutatja be a mérleg szerkezetének megfeleléen. A valtozas kifejezhetd
értékben, szazalékban vagy mindkettében.

Az Eszk6z oldalon a befektetett eszkdzok 88,43 %-a , a targyi eszkdzok 20,82 %-0s és az immateridlis javak
35,46%-0s csbkkenése mellett a befektetett pénzigyi eszk6zok 5,91 % -os csokkenésével alakult ki . A
forgoeszk6zok az eléz6 idGszakhoz képest 18,12 %-kal csokkentek. Ezen belll a kovetelések 17,88 %-kal
csokkentek, a pénzeszkzok 2.538 e Ft-tal csokkentek. Az aktiv idébeli elhatarolasok 0,31 %-kal emelkedtek.

A Forrésoldalon a sajat téke 17,16 %-kal csokkent ezen beliil a jegyzett tdke nem valtozott az el6z6 iddszakhoz
képest. A kotelezettségek 11,28 %-kal emelkedte az el6z6 id6szakhoz képest. Ezen beliil a hosszl lejarata
kotelezettségek nincsenek el6zé id6szakhoz képest 38.204 ¢ Ft-tal csokkentek mig a rovid legjaratd
kotel ezettségek 53.288 e Ft-tal emelkedte. A passziv id6beli elhatarolasok 1,89 %-kal csokkentek.

Osszességében az eszkozok és aforrasok a 2014. évhez viszonyitva 12,28 %-kal 97.280 e Ft-tal csokkent.

Eredménykimutatas adatainak valtozasa

Azon. |Megnevezés 1000 HUF El6z6 id6szak | Targy Véltozas % vagy
2014.12.31 iddszak E Ft-ban
2015.12.31

l. Ertékesités nett6 arbevétele 81.810 68.854 84,16%
. Aktivalt sajét teljesitmények értéke 0 0 0,00%
1. Egyéb bevételek 18 476 266,11 %
V. Anyagjellegii raforditasok 96.088 73.327 76,31 %
V. Személyi jellegli raforditasok 3.555 5.785 162,72 %
VI. Ertékcsbkkenési leiras 37.861 25.781 68,09%
VII. Egyéb réaforditasok 16.789 18.954 112,89%
A. Uzemi ((izleti) tevékenység eredménye -72.465 -54.517 75.23%
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 285 616 216,14 %
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 468 58.405 57.937 ekt
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B. Pénziigyi miiveletek eredménye -183 -57.789 57.606e Ft
C. Szokasos vélalkozés eredmény -72.648 -112.306 39.658e Ft
X. Rendkivili bevétel ek 259.000 0 -259.000 e Ft
Xl. Rendkivili réforditasok 185.251 0 -185.251 e Ft
D. Rendkivili eredmény 73.749 0 -73.749 e Ft
E. Adozas elbtti eredmény 1.101 -112.306 -111.205 e Ft
XIlI. Addfizetés kotelezettség 153 0 -153 e Ft
F Adbzott eredmény 948 -112.306 -111.358 e Ft
G Mérleg szerinti eredmény 948 -112.306 -111.358 e Ft

A téblazat az eredménykimutatds adatainak valtozasdt mutatja be az eredménykimutatas szerkezetének
megfelelden. A valtozas kifejezheto értékben, szazalékban vagy mindkettdben.

Az érbevétel 15,84 %-kal elmaradt az ¢16z6 id6szakhoz képest az egyéb bevételek 166,6 %-kal csokkentek.
Csokkenést tudtunk elérni az anyagjellegi jellegii réforditasok terén 23,69 % és a személyi jelegli
réforditasoknal viszont emelkedést 62,72 % az egyéb réforditasnd 12,82 % emelkedést. Az értékcsokkenés
31,91 %-o0s csokkenése mell ett.

(A tarsasignak a 2014. évben megalapitotta a Reenger Zrt.-t amelynek t6kéjét készpénzbdl és apportbol
dllitotta Gssze a térsaség. Ennek eredménye ként a Nordtelekom Nyrt. mérlegében rendkivili bevétel és
rendkivili réforditasa keletkezett 2014-es évben. )

A csokkenések és a novekedések hatasaként az adozas el6tti eredmény -111.358 e Ft lett. Az addzas utani
eredmény -111.358 e Ft , amely megegyezik a mérleg szerinti eredménnyel.

Eszk6z0k Osszetétele és annak valtozasa

Eszkoz El6z6 év (%) | Targyéev (%)
2014 2015
Befektetett eszk6zok 43,79 44,15
Immateridlis javak 7,22 5,31
Téargyi eszk6z6k 2,31 2,09
Befektetett pénziigyi eszk6zok 34,26 36,75
Forgoeszkdzok 40,09 37,42
K észletek 111 1,10
K dvetel ések 38,04 35,60
Ertékpapirok 0,39 0,45
Pénzeszk6zok 0,55 0,27
Aktiv idébeli elhatarolasok 16,12 18,43
Eszk6z0k Osszesen 100,0 100,0
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A téblézat az eszk6zOk megoszlasat és részaranyait mutatja be mindkét évre. Az eszk6zok aranya a
forgoeszk6zok és aktiv idébeli elhatarolasok felé tolddott a 2013.évhez képest.

Az eszkdzOk Osszetétele mutatja, hogy a befektetett eszkdzok értéke 43,79 %-r6l 44,15 %-re
emelkedett , a forgbeszkdzok ardnya csokkent 40,09 %-r6l 37,42 %-re. Az aktiv id6beli
elhatarolasok értéke 14,33%-kal emelkedett el6z6 id6szakhoz képest.

Bevételek
Bevételek alakulasa
A Nordtelekom Nyrt. bevételeinek megoszlasat és azok alakulését mutatja be az albbi téblazat:

Bevételek alakulasa és megoszlasa

Bevétel-kategoria El6z6 évEFt  |El6z6 év % Targyév E Ft Targyév %

Arbevétel 81.810 26,98% 68.854 98,44%
Aktivalt sgjét teljesitmenyérték 0 0,0% 0 0,0%
Egyéb bevételek 18 0,02% 476 0,58%
Pénziigyi miiveletek bevételei 286 0,08% 616 0,98%
Rendkivili bevételek 259.000 75,92% 0 0,00%
Bevételek dsszesen 341.114 100,0% 69.946 100,0%

Kapott tamogatasok bemutatasa

A Nordtelekom Nyrt. a tdmogatasi program keretében (kdzponti, 6nkormanyzati, nemzetkozi forrasbol vagy
mas gazdakoddtdl a tevékenység fenntartéséra, fejlesztésére) végleges jelleggel  kapott, illetve
visszatéritendd (kotelezettségként kimutatott) tdmogatasok folyositasa, felhaszndlasa, elhatarolasa korében
érdemi beszamolési koételezettseggel nem bir.

Raforditasok
Raforditasok alakulasa

A Nordtelekom Nyrt. réforditésainak megoszlasat és azok al akuldsat mutatja be az alabbi téblazat:
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Raforditasok alakulasa és megoszlasa

Réforditas-kategdria El6z6 év EFt  |El6z6 év % Térgyév E Ft Téargyév %

Anyagjellegli raforditasok 96.088 28,26% 96.088 28,26%
Személyi jellegii raforditasok 3.555 1,04% 3.555 1,04%
Ertékcsokkenési leirés 37.861 11,13% 37.861 11,13%
Egyéb réforditasok 16.789 4,94% 16.789 4,94%
Pénziigyi miiveletek raforditasai 468 0,15% 468 0,15%
Rendkivili réforditasok 185.251 54,48% 185.251 54,48%
Réforditasok dsszesen 340.012 100,0% 340.012 100,0%

A sajat toke valtozasanak részletei:

Sajdt toke valtozdsa

A sajat tOke az el6z6 évhez képest 112.306 E Ft-tal csokkent. A sajat tokén beliil a jegyzett toke

nagysaga nem vatozott.

Sajat téken beliil a jegyzett toke valtozdsa:

Tulajdonosok, tulajdoni hanyadok 2015.12.31-én:

1. Bdtav Kft. 300.904.090 62,03%
2. Dr. Nagy Ugyvédi Iroda 20.270.000 4,17%
3. 5% aatti részesedéssel 163.955.910 33,80%
4. pont részletezése:
4.1 5% dlatti részesedéssel 159.617.910 24,18%
4.2 Nordtelekom Nyrt. 4.338.000 0,89%
Sajat téke valtozasa 2015.12.31-én:
Azon. |Megnevezés 1.000 HUF El6z6 év Térgy év | VAtozés % vagy
2014.12.31 2015.12.31 |E Ft-ban
12. D. Sajat toke 653.708 541.377 82,82 %
13. L. Jegyzett toke 485.130 485.130 100,00%
- ebbdl: visszavas. tul.rész. névértéken 4.338 4.338 0,00%
14. II. Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-) 0 0 0,00%
15. III. Toéketartalék 67.550 67.550 0,00%
16. IV. Eredménytartal ék 43.203 65.183 150,88 %
17. V. Lekotott tartalék 56.852 35.820 63,05 %
18. | VI. Ertékelés tartalék 0 0 0%
19. VII. Mérleg szerinti eredmény 948 -112.306 -111.358e Ft
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A sajat toke valtozasanak részletei:

Jegyzett toke

1. A tarsasag alapt6kéje 2014-ben és 2015-ben nem vatozott.
Visszavasarol sajat részvény

A térsasag 2013.9,10,11 honapban visszavasarolt dsszesen: 433.800 db 10 Ft névértek sgét
részvényt. Ennek jegyzett tokéhez viszonyitott aranya: 1,16 % . A részvények megszerzési értekeére
lek6tott tartalék 3.134.692 Ft értékben lett képezve.

A 4.338.000 Ft névértékli visszavasarolt sajat részvény nem keriilt bevondsra, késobbi értékesités
miatt.

Toketartalék
2. A toketartalék a tokeemelés 4zsiojabol adodik 65.550 e Ft.
Eredménytartal ék

3. A térsasag a 2014. évi eredménye nem keriilt osztalékban kiosztasra, hanem a vallalkozas jovojét
biztositandé vissza lett forgatva ez 948 e Ft ndvekedést eredményezett

L ekotott tartalék

4. A tarsasag az alapitas-atszervezés aktivalt értékére valamint a visszavasarolt sgjét részvenyek
ertékére lekotott tartalékot képzett.

Lekotott tartal ékot atérsasag az aldbbi tétel ekre képzett:
3.134.692 Ft értékben avisszavasarolt részvényekre
32.686.109 Ft értékben az adapitas-dtszervezés aktivalt értéke
Osszesen: 35.820.801 Ft értékben.

Mérleg szerinti eredmény

5. A 2015. évi mérleg szerinti eredmény: -112.306 e Ft

6. A tarsasadg rendelkezik 4.338.000 Ft névértékli visszavasarolt sajat részvénnyel is, amely nem
keriilt bevonasra, késObbi értékesités miatt.

Eredmény adatokhoz
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Az arbevétel 15,84 %-kal elmaradt az el6z6 id6szakhoz képest az egyéb bevételek 166,6 %-kal csokkentek.
Csokkenést tudtunk elérni az anyagjellegi jellegii réforditasok terén 23,69 % és a személyi jellegli
réforditésoknal viszont emelkedést 62,72 % az egyéb réforditasna 12,82 % emelkedést. Az értékcsokkenés
31,91 %-o0s cstkkenése mellett.

(A tarsasignak a 2014. évben megalapitotta a Reenger Zrt.-t amelynek t6kéjét készpénzbdl és apportbol
dlitotta Gssze a tarsasadg. Ennek eredmeénye ként a Nordtelekom Nyrt. mérlegében rendkivili bevétel és
rendkivlli réforditésa keletkezett 2014-es évben. )

A csokkenések és a novekedések hatasaként az adozas el6tti eredmény -111.358 e Ft lett. Az addzas utani
eredmény -111.358 e Ft , amely megegyezik a mérleg szerinti eredménnyel.

3. A Tarsasag jovoképe

A NordTelekom 2016-ben béviilést remél: a vallalat az Egyesiil Kirdlysag teriiletén a kint él6 magyarok
szamara inditott mobiltelefon szolgaltatédsban vesz részt, és kooperécidk beinditasat tervezi. A novekedés
tervekkel Osszefiiggésben a NordTelekom tulajdonosai célja elsdsorban a kiilfoldi izletfejlesztés és
terjeszkedés.

4. Kornyezetvédelem

A gazdalkodonak sem az el6z6 évben, sem a targyévben kdrnyezetvédelmi kotelezettsége nem volt.
Ezzel kapcsolatban koltséget nem szamolt el, céltartalékot nem képzett, a mérlegben meg nem
jelend kornyezetvédelmi, helyreallitdsi kotelezettsége nincs. A Nordtelekom Nyrt. veszélyes
hulladékot, kornyezetre kéaros anyagot nem termel, nem térol. A tarsasdg az dta Uzemeltetett
szervertermeket Daikin kliméakkal hiiti. Azért valasztottunk ezt a terméket, mert kimagasloan jo az
energiafelhasznalasa..

5. Jegyzett toke osszetétel, vezeto tisztségviselok Kkinevezése, elmozditasa, alapszabaly
modositasa

A jegyzett t6ke Osszetétel az el6z6 idészakhoz képest a fenti tablazat szerint valtozott.

A téarsasag alapszabalyanak 11. pontja értelmében a kozgyllés kizarolagos hataskorébe tartozik az
igazgatotanécs tagjainak, az audit bizottsag tagjainak, a konyvvizsglldénak a megvalasztasa, visszahivésa,
dijazasanak megallapitasa valamint az alapszabaly modositasa. Vezet6 tisztségvisel6 valtozas nincs.

Az lgazgatGtanacs felhatalmazast kapott sgjat részvény megszerzésére tizennyolc honapos idétartamra ami
jelen iddszakban érvényben van.

A Ko6zgylilés dontott alaptoke emelésrél, amelyet 0j részvények forgalomba hozatalaval val ésitott meg.
Modositott a Kozgylilés a részvények névértékére valamint darabszamara.

A tarsasag eddigi konyvvizsgdldja sziinetelteti kdnyvvizsgal 6i tevékenységét ezért lemondott, atéarsasag U
konyvvizsgdl 6t valasztott.
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