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1.Altalanos rész

A Tarsasag torténete:

A Keystone Internet Servies Kft.-t a Kesytone alapitotta 2005. december 13-an. Ezt a tarsasagot
vasarolta meg 2006. junius 22-én a Beltav Kft. és a nevet megvaltoztatta Nordtelekom Kft-vé. Az
akkor még Kft. formaban miikddé Nordtelekom 2009.10.12-1 kdzgytilése dontott a mitkodési forma
megvaltoztatasarol Nyrt-vé, valamint arrdl, hogy a tarsasag alaptokéjét megtestesitdé részvények
bevezetésre keriiljenek a Budapesti Ertéktézsdére (BET). A tarsasag részvényeit 2009.12.15-én
vezették be a tézsdére. A tarsasag 2009.10.08-val Zrt.-vé 2009.11.20-val Nyrt-vé alakult. Azéta a
Nordtelekom Nyrt a Budapesti Ertéktdzsdén tobbszor sikeresen vont be tokét.

A Tarsasag tevékenysége:

Nordtelekom vezetékes és mobil tavkozlési tevékenységet és ehhez kapcsolodo kiegészitd
tevékenységet végez. A vezetékes tavkozlési tevékenységen beliil {6 tevékenysége az internet
szolgéltatés és a tdvbeszéld szolgaltatés.

Internet szolgaltatason beliil a cég a szolgaltatas teljes spektrumat nytjtja: sajat halézaton nyqjtott
szélessavu internet elérés, bérelt vonal, , szerver elhelyezés, tarhely biztositas, domain név
bejegyzés €s lizemeltetést.

Telefonszolgaltatas

Voip telefonszolgaltatas: Internet vonalakon szolgaltatott telefonszolgéltatas a lakossagi internet
penetracioval boviil6 szolgaltatas.

Mobilinternet szolgaltatas:

A mobilhalozattal lefedett terileteken barhol elérhetd, a mobil-szélessavval lefedett tertuleteken
pedig szélessavl internetelérést kinal, igy alkalmas lehet a vezetékes technoldgidk kivaltasara, vagy
annak hordozhaté kiegészitdjeként is funkcionalhat. Hasznalhato az arra alkalmas mobiltelefon
késziilékeken, laptopon, illetve asztali PC-n egyarant.

A mobilinternet szolgaltatds konnyen, gyorsan beiizemelhetd, nagy eldnye, hogy vezetékektol,
kabelektd] mentes.

technologia. A szolgaltatas athelyezése nem igényel iligyintézést, nincs atszerelési procedura,
papirmunka.

Tulajdonosok, tulajdoni hanyadok 2017.12.31-én:
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1. Beltav Kft. 317.674.100 54,29%
2. Dr. Nagy Ugyvédi Iroda 20.270.000 3,47%

3. 5% alatti részesedéssel 247.185.900 42,24%

Jogelod adatai:

Nordtelekom Kft. 1052 Budapest, Varmegye u. 3-5., adészam: 1363058-2-41, Cg. 01-09-865262

Nordtelekom Zrt. 1052 Budapest, Varmegye u. 3-5., adészam: 14921359-2-41 Cg. 01-10-046480

A 2017. évi gazdalkodas rovid értékelése

A NordTelekom Nyrt. 2017-ben miikodésének , igy 29.011 e forintos arbevétel mellett -86 965 e forintos
adozott eredménnyel zarta az elmult évet.

A -86-965 e forintos adozott veszteség legfontosabb oka az el6zé évek felgylilemlett kintlévéségeinek
valamint a leanyvallalati részesedés értékvesztésének a szamviteli politika szerinti leirasa.

A NordTelekom az évben végrehajtott szerkezeti atalakitdsokat ért el, melyek hatasara csokkent ugyan az
arbevétel, de a tarsasag eredménytermeld képessége novekedhet. A Budapesti Ertéktézsdén jegyzett vallalat
azért alapitotta meg a Reenger Zrt-t, hogy Anglidban folytatott tevékenységéhez ez az 1Uj tarsasag esetleg
tovabbi befektetd bevonasaval hozzajaruljon. A Csoport a banki hitelallomanyat 2017-ben tovabb
csokkentette és szallitoival rovid tavia pénziigyi megallapodasokat kotott.

A NordTelekom 2018-ben béviilt megvasarolta a Pine Telecommunicatons Ltd-t, valamint megalapitotta a
Nord General Sercices Ltd-t.

A NordTelekom 2018-ben boviil a vallalat vezetése folyamatosan vizsgalja a telekommunikacios piacot,
elsdsorban kiilfoldi projektek, kooperaciok beinditasat tervezi. A novekedési tervekkel Osszefiiggésben a
NordTelekom célja a kiilfoldi tizletfejlesztés és terjeszkedés.
A NordTelekom Nyrt. gazdalkodasa 2017-ben
(Adatok ezer forintban)

Megnevezés 2016 2017
Netto arbevétel 68.854 29.011
Uzemi eredmény -96 343 -90.008
Anyagjellegli raforditasok 73.327 34.281
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Adozott eredmény -112.306 -86.965

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy az elemzés jovore vonatkozo kijelentéseket, szamitasokat is
tartalmazhat. Azok a megallapitasok, amelyek nem multbeli eseményekre vonatkoznak a mostani
terveken, becsléseken ¢és elorejelzéseken alapulnak, ezért nem helyes ezen kijelentésekre a kellonél
nagyobb mértéket meghaladéan tdmaszkodni, mivel a jovore vonatkozo kijelentések kockéazatokkal
¢és bizonytalansdgokkal jarnak. Ezért nem vallalunk kotelezettséget arra, hogy a kijelentések
barmelyikét 1) informaciok vagy jovobeli események alapjan a tovabbiakban nyilvdnosan nem
modositjuk.

2. Elemzések

Adatok valtozasa

Mérlegadatok valtozasa

Azon. |Megnevezés 1.000 HUF El6z6 év Targy év | Valtozas % vagy
2016.12.31 2017.12.31 |E Ft-ban
01. A. Befektetett eszkdzok 227.605 168.487 74,02 %
02. I. Immaterialis javak 16.148 7.074 43,80 %
03. I1. Targyi eszk6zok 12.719 11.872 93,36%
04. III. Befektetett pénziigyi eszkozok 198.739 149.541 75,24%
05. B. Forgoeszkozok 271.788 397.474 146,24%
06. I. Készletek 14.943 18.550 124,13%
07. II. Kovetelések 253.354 330.232 130,34%
08. I1I. Ertékpapirok 3.135 0 - 3.135eFt
09. IV. Pénzeszk6zok 356 48.692 48 336 e Ft
10. C. Aktiv idébeli elhatarolasok 126.801 125.082 98.64%
11. Eszkozok (Aktivak) Osszesen 626.194 691.043 110,35%
12. D. Sajat toke 449.927 562.962 125,12%
13. L. Jegyzett toke 485.130 585.130 120,61%
- ebbdl: visszavas. tul. rész. névértéken 4.338 0 -4.338 e Ft
14. II. Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-) 0 0 0,00%
15. I11. T6ketartalék 67.550 167.550 100 000 e Ft
16. IV. Eredménytartalék -26103 -105 558 -79 455 e Ft
17. V. Lekotott tartalék 14 800 2 805 18,95%
18. | VL Ertékelési tartalék 0 0 0%
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19. VII. Adozott eredmény -91.450 -86.965 95,09%
20. E. Céltartaléekok 0 0 0%
21. F. Kotelezettségek 172 485 125773 72,89%
22. 1. Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0,00%
23. II. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0 0,00%
24, II1. Rovid lejarata kotelezettségek 172 485 125773 73,03 %
25. G. Passziv iddbeli elhatarolasok 3783 2 308 61,00%
26. Forrasok (Passzivak) Osszesen 626 194 691 043 110,35%

A tablazat a mérlegadatok valtozasat mutatja be a mérleg szerkezetének megfeleléen. A valtozas kifejezhetd
értékben, szdzalékban vagy mindkettGben.

Az Eszkoz oldalon a befektetett eszk6zok 74,02 %-a , a targyi eszkdzok 6,64 %-os és az immaterialis javak
56,26%-0s csokkenése mellett a befektetett pénziigyi eszkozok 24,76 % -os csokkenésével alakult ki . A
forgoeszkozok az el6z6 idOszakhoz képest 46,24 %-kal emelkedtek. Ezen belill a készlete 30,4 %-kal
emelkedtek, a pénzeszk6zok 48.337 e Ft-tal emelkedtek.. Az aktiv id6beli elhatarolasok 1,36 %-kal csdkkentek.

A Forras oldalon a sajat téke 25,15 %-kal emelkedett ezen beliil a jegyzett téke 100 00e Ft-tal emelkedett
valamint a t6ketartalék 100 000 e Ft-tal emelkedett az el6z6 idGszakhoz képest. A kotelezettségek 27,11 %-kal
csokkentek az eldz6 idészakhoz képest. Ezen beliil a hosszu lejarata kotelezettségek nem valtoztak mig a rovid
lejarata kotelezettségek 26,97 % csokkentek. A passziv idébeli elhataroldsok 39 %-kal csokkentek.

Osszességében az eszkozok és a forrasok a 2016. évhez viszonyitva 10,35 %-kal 64.849 e Ft-tal
emelkedtek..

Eredménykimutatas adatainak valtozasa

Azon. Megnevezés 1000 HUF El6z6 idészak | Targy Valtozas % vagy
2016.12.31 id6szak E Ft-ban
2017.12.31

l. ‘Ertékesités nett arbevétele \ 58.234 29.011 49,82%
Il. ‘Aktivélt sajat teljesitmények értéke \ 0 0 0,00%
M. \Egyéb bevételek \ 100 235 236,00 %
V. \Anyagjeuegﬁ raforditasok \ 47 289 34 281 72,49 %
V. ‘Személyi jellegii raforditasok ‘ 5632 5.390 95,70 %
VI. ‘Ertékcsékkenési leiras ‘ 25.010 10 765 43,04%
VII. \Egyéb raforditasok \ 22 715 19 620 86,37%
A ‘Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye \ -42 316 -40 810 96,44%
VIII. ‘Pénzﬁgyi miiveletek bevételei \ 1606 4271 265,94 %
IX. \Pénzﬁgyi miiveletek réforditasai \ 50 678 50 366 99,38 %
B. ‘Pénzﬁgyi miiveletek eredménye \ -49 072 -46 095 93,93 %
E. \Adézas el6tti eredmény \ -91 388 -86 905 -4 483 e Ft
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XIlI. ‘Adéﬁzetési kotelezettség \ 62 60 -2 eFt

F. ‘Adézott eredmény \ -91450 -86 965 -4 485 e Ft

A tablazat az eredménykimutatds adatainak valtozasat mutatja be az eredménykimutatis szerkezetének
megfelelden. A valtozas kifejezhet6 értékben, szazalékban vagy mindkettoben.

Az arbevétel 50,18 %-kal elmaradt az el6z6 id6szakhoz képest az egyéb bevételek 136 %-ra emelkedtek.
Csokkenést tudtunk elérni az anyagjellegii jellegi raforditasok terén 27,51 % valamint a személyi jellegti
raforditasoknal 4,3 % az egyéb raforditasnal 25,14 % csokkenést. Az értékcsokkenés 56,96  %-0S
csokkenése mellett.

Eszkozok osszetétele és annak valtozasa

Eszkoz El6z6 év (%) | Targyév (%)
2016 2017

Befektetett eszk6zok 36,35 24,38
Immaterialis javak 2,57 1,02
Targyi eszkdzok 2,05 1,72
Befektetett pénziigyi eszkdzok 31,73 21,64
Forgbeszkozok 434 57,52
Készletek 2,23 2,69
Kovetelések 40,45 47,78
Ertékpapirok 0,45 0
Pénzeszk6zok 0,27 7,05
Aktiv 1d6beli elhatarolasok 20,25 18,10
Eszkdz0k 0sszesen 100,0 100,0

A tablazat az eszk6zok megoszlasat és részaranyait mutatja be mindkét évre. Az eszkozdk aranya a
forgoeszkozok és aktiv idébeli elhatarolasok felé tolddott a 2016.évhez képest.

Az eszkozok Osszetétele mutatja, hogy a befektetett eszkozok értéke 36,35 %-r6l 24,38 %-re
csokkent , a forgdeszkdzok aranya emelkedett 43,4 %-rél 57,52 %-re. Az aktiv iddbeli
elhatarolasok értéke 2,15%-kal csokkentek el6z6 idészakhoz képest.

Bevételek
Beveételek alakuldsa

A Nordtelekom Nyrt. bevételeinek megoszlasat és azok alakulasat mutatja be az alabbi tablazat:
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Bevételek alakuldsa és megoszlasa

Bevétel-kategoria El6z6 év EFt  |El6z6 év % Targyév E Ft Targyév %

Arbevétel 58.534 97.15% 29 011 86,55%
Aktivalt sajat teljesitményérték 0 0,0% 0 0,0%
Egyéb bevételek 100 0,18% 235 0,71%
Pénziigyi miiveletek bevételei 1.606 2,67% 4271 12,74%
Bevételek Osszesen 59.940 100,0% 33517 100,0%

Kapott tamogatdsok bemutatdsa

A Nordtelekom Nyrt. a tamogatasi program keretében (kdzponti, onkormanyzati, nemzetkozi forrasbol vagy

mas

gazdalkodotol a tevékenység fenntartdsara,

fejlesztésére) végleges jelleggel

kapott, illetve

visszatéritendd (kotelezettségként kimutatott) tamogatasok folyositasa, felhasznalasa, elhatarolasa korében
érdemi beszamolasi kotelezettséggel nem bir.

Raforditasok

Raforditasok alakuldsa

A Nordtelekom Nyrt. raforditdsainak megoszlasat és azok alakuldsat mutatja be az alabbi tablazat:

Raforditasok alakuldsa és megoszlasa

Raforditas-kategoria El6z6 év EFt  |El6z6 év % Targyév E Ft Targyév %

Anyagjellegl raforditasok 47 289 28,90% 34 281 28,47%
Személyi jellegti raforditasok 5632 3,33% 5.390 4,48%
Ertékcsokkenési leiras 25010 17,09% 10 765 8,94%
Egyéb raforditasok 22715 16,05% 19 620 16,29%
Pénziigyi miiveletek raforditasai 50678 34,63% 50 366 41,82%
Raforditasok 6sszesen 151 324 100,0% 120 422 100,0%
Uzleti jelentés 7




A sajat toke valtozasanak részletei:

Sajat toke valtozdsa

A sajat téke az el6z0 évhez képest 113.034 E Ft-tal emelkedett. A sajat tékén beliil a jegyzett tOke

nagysaga 100.000 ¢ Ft-tal emelkedett a toketartalék 6sszege 100.000 ¢ Ft-tal emelkedett.

Sajat tokén beliil a jegyzett téke valtozdsa:

Tulajdonosok, tulajdoni hanyadok 2017.12.31-én:

1. Beltav Kft. 317.674.100 54,29%

2. Dr. Nagy Ugyvédi Iroda 20.270.000 3,47%

3. 5% alatti részesedéssel 247.185.900 42.24%
4.338.000 Ft visszavasarolt sajat részvény eladasra keriilt.
Sajat toke valtozasa 2017.12.31-én:
Azon. |Megnevezés 1.000 HUF El6z6 év Targy év | Valtozas % vagy

2016.12.31 2017.12.31 |E Ft-ban
12. D. Sajat téke 449.927 562.962 12512 %
13. L. Jegyzett t6ke 485.130 585.130 120,41%
- ebbdl: visszavas. tul.rész. névértéken 4.338 0 - 4338eFt

14. I1. Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) 0 0 0,00%
15. III. Téketartalék 67.550 167.550 100 000 e Ft
16. IV. Eredménytartalék -26 103 -105 558 -79 455¢e Ft
17. V. Lekotott tartalék 14 800 2 805 18,95 %
18. V1. Ertékelési tartalék 0 0 0%
19. VII. Addzott eredmény -91.450 -86 965 95,09 %

A sajat toke valtozasanak részletei:

Jegyzett toke

1. A tarsasag alaptokéje 2016-ben nem valtozott. 2017-ben 100.000 e Ft-tal emelkedett.

Visszavasarol sajat részvény
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A tarsasag 2011.évben visszavasarolt 6sszesen: 433.800 db 10 Ft névérték sajat részvényt. Ennek
jegyzett tokéhez viszonyitott ardnya: 1,16 % . A részvények megszerzési értékére lekotott tartalék
3.134.692 Ft értékben lett képezve.

A 4.338.000 Ft névértékli visszavasarolt sajat részvény nem keriilt bevonasra, késdbbi értékesités
miatt, amely 2017. évben megtortént

Toketartalék

2. A toketartalék a tOkeemelés azsiojabol adodik 65.550 e Ft valamint a 2017 évi tokeemelésbol
100.000 e Ft 6sszesen: 167.550 e Ft.

Eredménytartalék

3. A tarsasag a 2016. évi eredménye nem keriilt osztalékban kiosztasra, hanem a vallalkozas jovojét
biztositando vissza lett forgatva ez -91.450 e Ft csokkenést eredményezett

Lekotott tartalék

4. A tarsasag az alapitds-atszervezés aktivalt értékére valamint a visszavasarolt sajat részvények
értékére lekotott tartalékot képzett 2016 évben. Ez 2017 évben az alabbiak szerint valtozott:

Lekotott tartalékot a tarsasag az alabbi tételekre képzett:
3.134.692 Ft értékben a visszavasarolt részvényekre feloldésra kertilt.

11.665.605 Ft értékben az alapitas-atszervezés aktivalt értéke ebbdl 8.860.465 Ft feloldasra keriilt
2.805.140 Ft lekotésre.

Osszesen: 2.805.140 Ft értékben.
Adozott szerinti eredmény

5. A 2017. évi addzott szerinti eredmény: -86.965 e Ft

3. A Tarsasag jovoképe

A NordTelekom 2018-ben béviilt: a vallalat az Egyesiil Kiralysag teriiletén a kint é16 magyarok és lengyelek
szamara inditott mobiltelefon szolgaltatasban vesz részt, és kooperaciok beinditasat tervezi ezért
megvasarolta 2018 év februarjaban a Pine Telecommunications Ltd és megalapitotta a Nord General
Services Ltd-t is. Ez a 2018 évi beszamoldban mar latszodni fog. A névekedési tervekkel 6sszefiiggésben a
NordTelekom célja elsésorban a kiilfoldi tizletfejlesztés és terjeszkedés.

4. Kornyezetvédelem

A gazdalkodonak sem az el6z6 évben, sem a targyévben kornyezetvédelmi kotelezettsége nem volt.
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Ezzel kapcsolatban koltséget nem szamolt el, céltartalékot nem képzett, a mérlegben meg nem
jelené kornyezetvédelmi, helyreallitasi kotelezettsége nincs. A Nordtelekom Nyrt. veszélyes
hulladékot, kornyezetre karos anyagot nem termel, nem tarol. A tarsasdg az altal lizemeltetett
szervertermeket Daikin klimakkal hiiti. Azért valasztottunk ezt a terméket, mert kimagasloan jo az
energia felhasznalasa..

5. Jegyzett toke osszetétel, vezeto tisztségviselok Kkinevezése, elmozditasa, alapszabaly
modositasa

A jegyzett tOke Osszetétel az el6z6 idoszakhoz képest a fenti tablazat szerint valtozott.

A tarsasag alapszabalyanak 11. pontja értelmében a kozgyilés kizardlagos hataskorébe tartozik az
igazgatOtanacs tagjainak, az audit bizottsdg tagjainak, a konyvvizsgalénak a megvalasztasa, visszahivasa,
dijazasanak megallapitasa valamint az alapszabaly mddositasa. Vezetd tisztségviseld valtozas nincs.

Az lgazgatdtanacs felhatalmazast kapott sajat részvény megszerzésére tizennyolc honapos idétartamra ami
jelen id6szakban érvényben van.

A Kozgytilés dontott alaptdke emelésrdl, amelyet 11 részvények forgalomba hozatalaval valositott meg.
Modositott a Kdzgytilés a részvények névértékére valamint darabszamara.

A tarsasag 2017 évben ujra valasztotta konyvvizsgaldjat.
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